FORPUS

CAPITAL

FORPUS ACOES FIC FIA

RELATORIO MENSAL / NOVEMBRO 2018

0 fundo Forpus FIC FIA teve desempenho negativo de 2,50% em novembro contra um alta de 2,38% do indice Bovespa no mesmo periodo. As maiores perdas no més foram
geradas nas carteiras de protecdo em opcoes. Estas posicdes geraram um ganho equivalente no més anterior e ndo foram integralmente zeradas. Na ponta positiva os
destaques foram posi¢oes compradas nos setores de utilidade publica (1,81%), aviacao (1,22%) e consumo (1,10%).

Continuamos bastante positivos com as perspectivas da bolsa brasileira. A expectativa de aprovacgao de reformas importantes deve dar sustentacdo ao mercado local ao longo
do primeiro semestre de 2019.

Como mencionamos no relatorio anterior, a fraqueza do mercado acionario americano pode fazer o FED abortar as altas de juros esperadas para o0 ano que vem. Se isto
realmente se concretizar acreditamos que o cenario possa piorar ainda mais nos EUA. Uma politica monetaria mais frouxa pode dar inicio a um periodo de queda do dolar no
mercado internacional e trazer mais inflagao para a economia americana. Posi¢oes de prote¢do contra uma eventual queda abrupta do dolar e do S&P continuam a fazer parte
da carteira do fundo.
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2015
Ibovespa 5,92% 9,93% -6,17% 0,61% -4,17% -8,33% -3,36% 1,80% -1,63% -3,92% -10,24%
2016
Ibovespa -6,79% 5,91% 16,97% 7,70% -10,09% 6,30% 11,22% 1,03% 0,80% 11,23% -4,65% -2,71% 38,93%
2017
Ibovespa 7,38% 3,08% -2,52% 0,65% -4,12% 0,30% 4,80% 7,46% 4,88% 0,02% -3,15% 6,16% 26,86%
2018
Ibovespa 11,14% 0,52% 0,01% 0,88% -10,87% -5,20% 8,88% -3,21% 3,48% 10,19% 2,38% 17,15%
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Il Exposicéo Retorno
Data de Inicio* 10/03/2015 Taxa de Administragcdo 2,25% a.a. sobre o PL do fundo
Perfil de Risco 4 (em uma escala de 1 a 4) Taxa de Performance 20% do que exceder o IBOVESPA (semestral), com marca d’agua
L PL Médio ultimos 12 meses R$ 32,62 MM
Apllca_gao In|c|~al M!n!ma R$ 10.000,00 PL Estratégia R$ 109,85 MM
Movimentacao Minima R$ 5.000,00 Gestor Forpus Capital Gestdo de Recursos LTDA
Saldo Minimo R$ 10.000,00 Administrador BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A.
Emissdo de Cotas Cota de fechamento D+1 (teis Custodiante BNY MELLON BANCO S.A.
Conversao de Cotas no Resgate Sem cobranca de taxa de saida, D+30 corridos Auditor PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
g s .g ; o Categoria ANBIMA Acoes IBOVESPA ativo
Pagamento do Resgate 03 dias uteis apos a converséo de cotas Codigo Bloomberg FRPSFIC BZ <Equity>
Tributacao IR de 15% sobre o ganho nominal cobrado no resgate CNPJ do Fundo 21.917.184/0001-29

Este relatorio foi preparado pela Forpus Capital Gestdo de Recursos LTDA e suas informagdes s@o de carater exclusivamente informativo e, portanto, ndo devem ser consideradas como oferta,
recomendacdo ou andlise de investimento ou ativo. A Forpus Capital ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. E recomendavel a
leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos de acdes podem estar expostos a significa-
tiva concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor de carteira, de

A presente instituicdo aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA de Investimento.

¢

qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel
a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. As rentabilidades divulgadas n4o séo liquidas de impostos. A Forpus Capital ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no contetido das informagoes divulgadas. Este relatorio ndo pode
ser copiado, reproduzido, publicado ou distribuido, no todo ou em parte, sem a prévia e expressa concordancia da Forpus Capital.

PARA MAIS INFORMAGOES, ENTRE EM CONTATO:

WWW.FORPUSCAPITAL.COM.BR

INFO@FORPUSCAPITAL.COM.BR

TEL.: 55 11 2348-5400




