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0 fundo Forpus Acdes FIC FIA caiu 3,34% em setembro frente a uma alta de 3,57% do Ibovespa no mesmo periodo. Os destaques negativos do més foram posicoes compradas no setor de mineracao e
siderurgia (-2,09%), posicoes de protecdo em indices ndo Brasil (-1,43%), posicdes vendidas no setor financeiro (-0,71%) e posicoes compradas no setor de logistica (-0,67%). Os destaques positivos
foram posicoes compradas nos setores de alimentos e bebidas (1,77%), industrial (0,39%) e agricola (0,38%).

Consideramos que 0 més setembro trouxe mudancas significativas no comportamento dos mercados, que passaram a precificar um aumento nas chances do acordo comercial entre EUA e China
finalmente acontecer. Os tweets do presidente Trump a respeito do assunto, até muito recentemente unilaterais, passaram a vir acompanhados de uma reciproca inédita por parte do governo chinés. 0
acordo criaria otimismo em relacdo a retomada da atividade global, o que aumentaria a demanda por matéria prima e melhoraria os spreads bancarios. O preco dos ativos parecem concordar com essa
possibilidade, com os setores financeiro e de commodities voltando a atrair atengdo. S&o justamente estes os dois setores de maior peso no Ibovespa, o0 que fez com que varios fundos de acdes
performassem pior que 0 benchmark em setembro.

Este movimento de maior probabilidade de acordo comercial traz também mudancas estruturais nos mercados cambiais, pois afastaria 0 medo de uma desvalorizagéo acelerada da moeda chinesa. As
maiores beneficiadas seriam as moedas de paises emergentes, particularmente o Real. Um eventual dolar fraco no mundo limitaria as opgoes do FED de injetar liquidez no sistema, aumentando os
riscos nos mercados acionarios globais. Poderiamos passar de um ambiente de dolar forte e Ibovespa forte para um ambiente de ddlar fraco e Ibovespa fraco, pelo menos no curto prazo.

Em resumo, a composicao da carteira do fundo tende a mudar radicalmente de um ambiente sem acordo comercial para um ambiente com acordo comercial. Temos que aguardar a defini¢éo deste
cenario para ajustar as posigoes da carteira de forma adequada.
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Il Exposicéo Retorno

Data de Inicio* 10/03/2015 Taxa de Administracdo 2,25% a.a. sobre o PL do fundo
Perfil de Risco 4,3 (em uma escala de 1 a 5) _Taxa de Performance 20% do que exceder o IBOVESPA (semestral), com marca d’agua
Aplicaao Inicial Minima RS 5.000,00 PL Medio “'t'“‘P°LsE1$2tr':t‘ZZ‘§: e oo
Movimentacao Minima R$ 1.000,00 Gestor Forpus Capital Gestio de Recursos LTDA
Saldo Minimo R$ 1.000,00 Administrador BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DTVM S.A.

Emissao de Cotas
Conversao de Gotas no Resgate

Custodiante
Auditor

Cota de fechamento D+1 Uteis
Sem cobranca de taxa de saida, D+30 corridos

BNY MELLON BANCO S.A.
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

T N Categoria ANBIMA Acdes IBOVESPA ativo
Pagamento do Resgate 02 dias Uteis apos a conversao de cotas Codigo Bloomberg FRPSFIC BZ <Equity>
Tributacao IR de 15% sobre o ganho nominal cobrado no resgate CNPJ do Fundo 21.917.184/0001-29

Este relatdrio foi preparado pela Forpus Capital Gestdo de Recursos LTDA e suas informages sdo de carater exclusivamente informativo e, portanto, ndo devem ser consideradas como oferta,
recomendacdo ou andlise de investimento ou ativo. A Forpus Capital ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. E recomendavel a leitura
cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao

Autorregulacao

ANBIMA

capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos de agdes podem estar expostos a significativa concentragéo em ativos
de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor de carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda,
do fundo garantidor de crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel

a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. As rentabilidades divulgadas ndo séo liquidas de impostos. A Forpus Capital ndo se responsabiliza por erros, omissoes ou imprecisoes no contetido das

informacdes divulgadas. Este relatdrio ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado ou distribuido, no todo ou em parte, sem a prévia e expressa concordancia da Forpus Capital.

PARA MAIS INFORMAGOES, ENTRE EM CONTATO:

WWW.FORPUSCAPITAL.COM.BR

INFO@FORPUSCAPITAL.COM.BR

TEL.: 55 11 2348-5400




