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0 Forpus Acoes FIC FIA subiu 4,01% em fevereiro contra uma queda de 8,43% do Ibovespa no mesmo periodo. Os destaques positivos no més foram posicoes de protecéo em indices néo
Brasil (6,06%), posicdes vendidas nos setores financeiro (3,04%) e de alimentos e bebidas (1,35%). Destacaram-se negativamente posi¢des compradas nos setores de utilidade publica
(-1,53%), consumo (-1,21%) e logistica (-0,85%). Posicoes de protecéo em opgoes de venda dolar geraram perdas de 1,02%.

Nossas preocupagdes com o Coronavirus e as eleicbes americanas, descritas no relatorio do més anterior, acabaram se materializando ao longo de fevereiro. Posi¢des de prote¢do em opgoes
de venda, majoritariamente nas bolsas americanas, geraram ganhos que mais que compensaram as quedas em posicoes na bolsa local. Estes eventos desinflaram as precificacdes das acoes
das empresas americanas, onde uma economia em final de ciclo deve demandar atencdo ao longo de todo processo eleitoral. Com a disparada da volatilidade no mercado acionario zeramos

boa parte destas protecdes nos ultimos dias do més.

A corrida por seguranca durante a crise gerou oportunidades de abrirmos posicoes de protecdo nos mercados de juros americanos, comprando opgdes de vendas de freasury e aumentado
posicoes de opcdes de venda de ddlar contra o real. Tais posicdes nos protegeriam do maior risco para qual o sistema nao estaria preparado: uma eventual alta da inflagdo nos mercados
globais. O atual cenario de quebra da cadeia de producao na China sem diminuicdo de demanda de curto prazo, pode inflar precos em um ambiente de afrouxamento monetario generalizado.
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2015
Ibovespa 5,92% 9,93% -6,17% 0,61% -4,17% -8,33% -3,36% 1,80% -1,63% -3,92% -10,24%
2016
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2019
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Este relatdrio foi preparado pela Forpus Capital Gestdo de Recursos LTDA e suas informages sdo de carater exclusivamente informativo e, portanto, ndo devem ser consideradas como oferta,
recomendacdo ou andlise de investimento ou ativo. A Forpus Capital ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. E recomendavel a leitura
cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
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capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos de agdes podem estar expostos a significativa concentragéo em ativos
de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor de carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda,
do fundo garantidor de crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel

a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. As rentabilidades divulgadas ndo séo liquidas de impostos. A Forpus Capital ndo se responsabiliza por erros, omissoes ou imprecisoes no contetido das

informacdes divulgadas. Este relatdrio ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado ou distribuido, no todo ou em parte, sem a prévia e expressa concordancia da Forpus Capital.

PARA MAIS INFORMAGOES, ENTRE EM CONTATO:

WWW.FORPUSCAPITAL.COM.BR

INFO@FORPUSCAPITAL.COM.BR

TEL.: 55 11 2348-5400




